GRAMEEN TRUST

Likidite Politikas1
Tiirkiye Grameen Mikrofinans Progranmm (TGMP)

Tiirkiye Grameen Mikrofinans Programi (TGMP) Yatinm Komitesi, likidite politikasini

olustururken su unsurlar1 dikkate almaktadir:

% Riske A¢ik Toplam Portfoy:
Riske acgik toplam portfoy, TGMP i¢in Snemlidir ¢linkii belirli bir siire boyunca varlik
degerlerinde olusabilecek kaybin olma olasiligint ve potansiyel kaybin biiyikligini
belirlemeye yardimci olmaktadir. Yaygin olarak kullanilan standart sapma yerine, riskten

korunmak i¢in farkli bir riskten korunma yontemi kullanilmasi énemlidir.

% Yatirnm Komitesinin Kaynaklari:

Likit olmayan yatirnm stratejileri diisliniildiigiinde, yatirim komitesinin ihtiya¢ duydugu
durum tespitinin detayli olarak gergeklestirilmesi Onemlidir. Kamu piyasalartyla
karsilastirildiginda, likit olmayan yatirimlar, dogast geregi seffaflik eksikliginden
kaynaklanan Onemli bir gozetim gerektirmektedir. Bilgi akisi agisindan verimsizlik, bir
yoneticinin belirtilen bir 6l¢iitle karsilastirildiginda performansi agisindan hem firsat hem de
risk olusturmaktadir. Ozel yatirimlardan saglanan gelirlerin dagilimi, kamu piyasalarindan
cok daha genis kapsamli olmaktadir. Bu durum yatirimlarin ydnetiminde olusabilecek
kanisikliklart 6nemli Olglide arttirmaktadir ve komitelerin zamanlarinin ve odaklarinin
gereklilikleri hakkinda giivenilir bir anlayisa sahip olmalar1 gerektirmektedir. Durum tespiti
islevini bu alanlardaki bir ortaga odaklayan veya gorevlendiren yatirim komiteleri dnemli
faydalar saglayabilmektedir.

% Tiirkiye Grameen Mikrofinans Programi’nin isletme Rezervleri:

Yeni kredi talebini ve temerriitten kaynaklanan potansiyel nakit zararlarini karsilamak i¢in
nakit bakiyelerini veya kredi limitlerini korunmaktadir. Isletme rezervlerini 2 ile 3 aylhk

isletme giderlerine esit tutmaktadir.
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Likidite Politikasinin Uygulanmasinin Yararlar

Likidite politikasinin yararlari:

» Artan Cesitlilik: Bu stratejilerin dogas1 geregi, portfoy diger geleneksel bilesenleriyle
diisitk veya negatif korelasyona sahip olacak bir performans kaydi ve beklentisi
sergilemektedir.  Bu stratejiler, genel risk / getiri profilini iyilestirmeye yardimci

olabilmekte ve elde edilen getirilerin tutarliligini artirabilmektedir.

Geri Odemenin Artmasi: Teoride, kamu piyasalarinda benzer bir stratejide daha

yiiksek bir prim alarak, likidite yeterliligini kabul etmeleri i¢in yatirimcilara tazminat
Odenebilmektedir. Bilgi akisinin verimli olmadigi bu alanlara erisim ydneticilerin
firsatlar1 daha 1iyi degerlendirmelerine ve daha yiliksek getiri elde etmelerini
saglamaktadir. Bunun gecerli oldugu likit olmayan varlik sinifin1 6rneklerinden biri,
yatirimceilarin zaman i¢inde S&P 500 endeksi iizerinden prim iade etmek istedikleri

0zel sermayelerdir.

Enflasyonun Korunmasi: Kereste, enerji ve tarim arazileri gibi dogal kaynak
alanlarinda bu stratejilerin bircogu uygulanmaktadir ve enflasyonun korunmasi
acisindan 6nemli faydalar vardir. Enflasyon, kar amaci gilitmeyen kuruluslar i¢in kilit
bir odak noktasidir ¢linkii satin alma giiciiniin korunmasi ile yakindan ilgilidir. Bu
stratejiler enflasyonla pozitif korelasyon sergilemektedir ve enflasyondan geleneksel

yatirim stratejilerine gore daha etkin koruma saglamaktadir.
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